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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Nasza opinia

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (“Grupa”),
ktérej jednostka dominujacg jest Cyfrowy Polsat S.A. (,,Jednostka dominujgca”) prezentuje rzetelnie,

we wszystkich istotnych aspektach, skonsolidowana sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jej skonsolidowany wynik finansowy i skonsolidowane przeplywy pieniezne za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

Przedmiot naszego badania
Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje:
e skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2016 r.;
i sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.;
e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i zestawienie skonsolidowanego zysku calkowitego;
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
e skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych, oraz

e noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (,MSB”). Nasza odpowiedzialnosé¢
zgodnie z tymi standardami jest opisana w sekcji Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego sprawozdania.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali§my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Niezalezno$é

Jeste$my niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami “Kodeksu etyki zawodowych ksieggowych” wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) oraz wypelniliémy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z Kodeksem IESBA. Spelniamy réwniez wymogi bezstronnoéci i niezaleznosSci
okreslone w ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6Zn. zm.).
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Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Istotnos¢ e Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania
zostala okreslona na poziomie
91.000 tys. zl, co stanowi 2,5% wskaznika

Istotnosé

EBITDA.
Zakres e PrzeprowadziliSmy badanie 5 spdlek
badania zaleznych w Polsce oraz wybrane czynno$ci
Zakres . ,
badania Grupy rewizyjne dla pozostalych spotek z Grupy.

e Zespol przeprowadzajacy badanie
wizytowal nastepujace sp6lki zalezne:
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.,
Telewizja Polsat Sp. z 0.0., Polsat Media
Biuro Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k., Telewizja
Polsat Holdings Sp. z 0.0., Polsat Media
Biuro Reklamy Sp. z 0.0., PL 2014 Sp.

Z 0.0., Muzo.fm Sp. z 0.0., INFO-TV-FM Sp.
z 0.0., CPSPV1 Sp. z 0.0., CPSPV2 Sp. z 0.0.,
Polkomtel Sp. z 0.0., Nordisk Polska

Sp. z 0.0., Liberty Poland S.A., Polkomtel
Business Development Sp. z 0.0., Plus TM
Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp.

z 0.0. oraz Interphone Service Sp. z 0.0.

Kluczowe
kwestie
badania

e Zakres naszego badania pokryt 94%
przychodéw Grupy oraz 76% wartosci
absolutne;j jej wyniku finansowego (przed
korektami konsolidacyjnymi).

Kluczowe e Rozliczenie nabycia spolki Litenite Limited
kwestie (,Litenite”) oraz Grupy Kapitalowej Midas
badania S.A. (,Grupa Midas”);

e rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy;

e utrata wartosci aktywow trwalych;

e odzyskiwalno$¢ aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego;

e roszczenia, sprawy sporne i zobowigzania
warunkowe.

Zakres badania

Zaprojektowali$§my nasze badanie ustalajac istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W szczegblno$ci rozwazyli§my obszary, w ktérych Zarzad
Jednostki dominujacej dokonal subiektywnych osad6w; na przyklad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen, ktére z natury
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sg niepewne. Odnie$li$my sie takze do ryzyka obej$cia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd
innych spraw — rozwazyliS§my, czy wystapily dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia z powodu oszustwa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety poziom istotnoéci. Badanie jest zaprojektowane w celu
uzyskania wystarczajacej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustaliliSmy progi iloSciowe istotnoSci, w tym ogolna istotnosé

w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calo$ci, ktére przedstawiamy ponize;j.
Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na okreélenie zakresu naszego badania oraz na rodzaj,

czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu znieksztalcen, jesli wystepuja, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calos¢.

Ogoélny poziom istotnosci 91.000 tys. zt (2015 1.: 92.100 tys. zl)
dla Grupy

Podstawa ustalenia 2,5% wskaznika EBITDA. Wskaznik EBITDA stanowi alternatywny
wskaznik pomiaru wyniku i zostal zdefiniowany przez Spotke
w nocie 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad
jest odpowiedzialny za zdefiniowanie i ustalenie tego wskaznika,
a spos6b jego wyliczenia moze byé rézny dla réznych podmiotow.

Uzasadnienie przyjetej PrzyjeliSmy wskaznik EBITDA jako podstawe okre§lenia poziomu

podstawy istotno$ci, poniewaz naszym zdaniem wskaznik ten jest powszechnie
uzywany do oceny dzialalno$ci Grupy przez uzytkownikéw sprawozdan
finansowych oraz jest ogblnie przyjetym wskaznikiem odniesienia,
w szczeg6lnosci dla jednostek o istotnych kosztach finansowania
zewnetrznego oraz amortyzacji. Istotno$é przyjeliSmy na poziomie
2,5%, poniewaz miesci sie on w zakresie dopuszczalnych przez
standardy badania progéw iloSciowych istotnosci.

UzgodniliSmy z Komitetem Audytu Jednostki dominujacej, ze zaraportujemy wszelkie zidentyfikowane podczas
badania znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o warto$ci wiekszej niz 4.550 tys. zl,

a takze znieksztalcenia ponizej tej kwoty, jezeli w naszej ocenie byloby to uzasadnione ze wzgledéw na czynniki
jako$ciowe.

Kluczowe kwestie badania

Kluczowe kwestie badania sa to kwestie, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w biezacym okresie. Do kwestii tych
odniesliSmy sie w kontekécie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci oraz
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formulowania naszej opinii bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

kwestii.

Kluczowa kwestia badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej kwestii

Rozliczenie nabycia spolki Litenite
Limited (,,Litenite”) oraz Grupy
Kapitalowej) Midas S.A. (,Grupa
Midas”™)

Ujawnienia zwigzane z ww. transakcja
przedstawiono w nocie 37 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 29 lutego 2016 r. Polkomtel Sp. z o0.0.
(,Polkomtel”) nabyla 100% udzialow

w Litenite — podmiocie posiadajacym
65,9975% akcji Midas S.A. W wyniku wezwania
do sprzedazy akcji, a nastepnie w wyniku
przymusowego wykupu, Polkomtel naby}
pozostale 34,0025% akcji Midas S.A.
Jednostka dominujgca dokonala identyfikacji
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
oraz oszacowala ich warto$é godziwa.

W wyniku alokacji ceny nabycia (408 mln z})
Grupa ujela warto$é firmy w kwocie 369 mln
z}.

W zwiazku z faktem, ze ww. szacunki wigza sie
z dokonaniem szeregu istotnych zalozen

i osadéw, w szczegblnoscei zwigzanych

z przyjetymi metodami wyceny poszczegblnych
grup aktywow i pasywow, kwestia ta byla
przedmiotem naszej uwagi podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlno$ci:

przeglad dokumentéw transakcyjnych oraz badanie kwot
zaplaconych w transakcji przejecia;

uzyskanie od audytora Grupy Kapitalowej Midas S.A.
raportéw z badania oraz ich analiza;

zrozumienie i ocene procesu identyfikacji nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan;

krytyczna ocene przyjetych metod i zalozen wyceny,
obejmujaca w szczegblnosci koncesje pasma 1800 MHz
(wycenionej na 340 mln z1), co do ktérej toczy sie spor
prawny dotyczgcy uniewaznienia przetargu na
czestotliwo$é. W szczegblnosci w tej sprawie
konsultowali§my sie z doradcami prawnymi Grupy w celu
zrozumienia oceny wplywu potencjalnego rozstrzygniecia
sporu na wycene koncesji;

analize racjonalno$ci istotnych zalozen przyjetych przez
Zarzad przy alokacji ceny nabycia przez wewnetrznych
specjalistow PwC w zakresie wycen;

ocene zasadnosci przyjetych okreséw amortyzacji dla
ujetych aktywow;

analize przyjetych na dzien przejecia kontroli przez
Zarzad zalozen, co do oceny kryteriow wydzielenia opcji
wezeéniejszej splaty instrumentéw dluznych (obligacji)
wyemitowanych przez przejete jednostki;

ocene poprawnosci i kompletno$ci ujawnien dotyczacych
rozliczenia nabycia zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczo$ci finansowej.

Na podstawie wykonanych procedur stwierdziliSmy, ze
przyjete przez kierownictwo Grupy zalozenia znajduja
poparcie w dowodach uzyskanych podczas badania.

Naszym zdaniem, ujawnienie zawarte w nocie 37 spelnia
wymogi standardéw.
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Rozpoznawanie przychodow ze
sprzedazy

Grupa przedstawila ujawnienia zwigzane z
przychodami ze sprzedazy ustug, produktéw,
towaréw 1 materialéw w nocie 9 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2016 r. Grupa osiaggala przychody:

e  ze sprzedazy detalicznej do klientéw
indywidualnych i biznesowych (gléwnie z
tytulu oplat abonamentowych z tytulu
pakietéw programowych platnej telewizji
cyfrowej oraz oplat abonamentowych za
ustugi telekomunikacyjne $wiadczone
klientom kontraktowym i uzytkownikom
prepaid oraz mix);

e  hurtowe (reklama i sponsoring, przychody
od operatoréw kablowych i satelitarnych,
dzierzawa infrastruktury, polaczenia
miedzyoperatorskie, roaming, ustugi
emisji i transmisji sygnalu oraz sprzedaz
licengji i sublicencji);

e  ze sprzedazy sprzetu.

Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegllnej uwagi, ze wzgledu na fakt, ze
zastosowanie odpowiednich standardéw
sprawozdawczoéci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychodéw jest
zlozone i wymaga dokonywania przez Zarzad
szacunkow i osadéw ksiegowych oraz opiera sie
na wykorzystaniu informatycznych systemow
przetwarzania danych (w szczegdlnoSci
billingowych).

Utrata wartosci aktywow trwatych

W nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa przedstawila ujawnienia
dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate
warto$ci, w tym wyniki testu, analize ich
wrazliwo$ci i opis przyjetych zalozen.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczeg6lnoéci:

zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli wewnetrznych
dotyczacych ujecia, wyceny i prezentacji poszczegblnych
typbow przychodow ze sprzedazy;

ocene zgodnosci polityk rachunkowoéci dotyczacych
rozpoznawania przychodéw z odpowiednimi standardami
sprawozdawczoSci finansowej, w szczegolnosci
zwiazanych z istotnymi szacunkami i osagdami
ksiegowymi;

analize wybranych systeméw IT, w tym billingowych,
stosowanych w procesie rozpoznawania przychodéw
przez Grupe;

ocene zalozen i szacunkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej zwigzanych z rozpoznawaniem przychodéw,
glownie w zakresie uméw wieloelementowych i
udzielanych rabatéw;

analize istotnych kontraktéw zawartych przez spolki z
Grupy;

testy kontroli wewnetrznych w zakresie ujecia

i weryfikacji przychodéw billingowych, majgcych na celu
potwierdzenie istnienia i prawidlowo$ci wyceny
przychodéw z wykorzystaniem systemoéw IT;

testy szczegblowe polegajace m.in. na uzgodnieniu
wystawionych faktur sprzedazy, odno$nych uméw z
klientami, zastosowanych taryf (cennikow) billingowych
i otrzymanych platnosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawniali$my istotnych kwestii, ktére wymagalyby korekty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegblnosci:

zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przestanek
utraty wartosci aktywow oraz prawidtowosci ich
grupowania, w tym wartos$ci firmy, w o$rodki
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Saldo wartosci firmy rozpoznanej na dzieh

31 grudnia 2016 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wynosi
10.975 mln zl. Zgodnie z MSSF, Zarzad
Jednostki dominujacej przeprowadza testy na
utrate wartosSci co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci

zwigzane jest z koniecznoscia przyjecia szeregu

zalozen i dokonania osad6éw przez Zarzad
Jednostki dominujacej, dotyczacych miedzy
innymi przyjetej strategii Grupy, planéow
finansowych i prognoz przeplywow
pienieznych na kolejne lata, w tym po okresie
objetym szczegbélowymi prognozami, oraz
zalozen makroekonomicznych i rynkowych.
Majac na uwadze istotno$¢ pozycji w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym,

a takze ze wzgledu na wrazliwos¢ wynikow ww.

testu na przyjete zalozenia kwestia ta byla
przedmiotem naszych analiz.

Odzyskiwalnosé aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Saldo aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego rozpoznane na dzien 31 grudnia
2016 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wynosi 232,7 mln zl.

W nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa przedstawila ujawnienia
dotyczace podatku dochodowego.

Analiza prawidlowos$ci ujecia aktywdw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego byla
przedmiotem naszej szczegblnej uwagi ze
wzgledu na fakt, ze zwigzana jest

z konieczno$cig dokonywania przez Zarzad
istotnych zalozen i osadéw ksiegowych.

wypracowujace Srodki pieniezne zgodnie z odpowiednimi
standardami sprawozdawczoSci finansowej;

e sprawdzenie poprawnosci matematycznej i sp6jnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistow PwC w zakresie wycen) sporzadzonego przez
Zarzad Jednostki dominujacej modeli wyceny na bazie
zdyskontowanych przeplyw6w pienieznych;

e krytyczna ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej zalozen i dokonanych szacunkéw shuzacych
okresleniu wartosci odzyskiwalnej aktywow trwalych,
obejmujgca miedzy innymi:

- piecioletni okres projekeji przyszlych przeplywow
pienieznych oraz zalozony w nim poziom
przychoddéw, marzy operacyjnej i przyszle naklady
inwestycyjne;

- zastosowang stope dyskontowa (w oparciu

o $redniowazony koszt kapitatu),

- kranicowa stope wzrostu po okresie prognozy;

e ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy wrazliwo$ci
przyjetych zalozen na wynik wyceny;

e ocene poprawnosci i kompletno$ci ujawnien w zakresie
testow na utrate warto$ci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznali§my
zalozenia przyjete przez Zarzad za racjonalne i majace
poparcie w uzyskanej dokumentacji, a zawarte

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujawnienia
jako spelniajace wymogi standardow.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczego6lnoSci:

e zrozumienie i ocene procesu identyfikacji réznic
przejSciowych oraz kalkulacji aktywoéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego;

e krytyczng ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej zalozen i dokonanych szacunkéw w zakresie
odzyskiwalno$ci rozpoznanych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego;

e ocene skutkdow podatkowych istotnych transakeji, ktérych
strona byly spolki z Grupy w trakcie 2016 r. i ich wplywu
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Dotycza one w szczegblnosci
prawdopodobienstwa wystapienia przyszlych
zyskéw podlegajacych opodatkowaniu, od
ktorych mozliwe bedzie odliczenie strat
podatkowych z lat ubieglych oraz ocena okresu
i sposobu rozliczenia warto$ci podatkowej
poszczegblnych pozycji aktywdw i pasywow.

Roszczenia, sprawy sporne
i zobowigzania warunkowe

Grupa przedstawila ujawnienia zwigzane z
zobowigzaniami warunkowymi i sprawami
spornymi w notach 131 43 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ramach dzialalno$ci Grupa jest strong
postepowan sadowych i administracyjnych, w
tym przed organami regulacyjnymi i
podatkowymi. Rezerwy na prawdopodobne
roszczenia tworzone sg w oparciu o szacunki
Zarzadu, co do ich oczekiwanego
rozstrzygniecia, bazujace na dostepnych
informacjach o stanie prawnym postepowarn.

Nasze procedury badania koncentrowaly sie na
tym obszarze, ze wzgledu na fakt, ze ocena, czy
i w jakiej kwocie istnieje koniecznosé
utworzenia rezerwy oraz zakres ujawnien
zobowigzah warunkowych dotyczacy
poszczegblnych spraw wigze sie z
nieodlacznym ryzykiem niepewnos$ci oraz
konieczno$cia przyjecia przez Zarzad zalozen

i profesjonalnego osadu.

na rozpoznane aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie
zidentyfikowaliémy koniecznos$ci dokonywania istotnych
korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnoSci:

e zrozumienie i ocene §rodowiska kontroli wewnetrznych
dotyczacych identyfikacji, ujecia i wyceny rezerw na
sprawy sporne, potencjalnych roszczen i sporéw oraz
zobowigzan warunkowych;

e analize odpowiedzi uzyskanych od doradcéw prawnych
Grupy prowadzacych sprawy sadowe, podatkowe i
administracyjne, opisujacych ich status oraz mozliwe
przewidywane sposoby rozstrzygniecia;

e omoéwienie z doradcami prawnymi Grupy wybranych
(istotnych) spraw spornych oraz istniejacych
i potencjalnych sporéw i roszczen;

e ocene zalozen i szacunkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej zwigzanych z ujetymi rezerwami na sprawy
sporne oraz ujawnieniami zobowigzah warunkowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

e analize protokolow z posiedzen organéw stanowigcych
(tj. Zarzadéw, Rad Nadzorczych i Zgromadzen
Wsp6lnikéw/Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy)
istotnych spétek wchodzacych w sklad Grupy.

W $wietle dostarczonych dowodéw uznali$my, ze osady

i szacunki dokonane przez Zarzad w odniesieniu do spraw
spornych i zwigzanych z nimi rezerw za uzasadnione.

Jak okreslilismy zakres badania Grupy

Dostosowali$émy zakres naszego badania w celu wykonania wystarczajacej pracy umozliwiajacej nam wydanie
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako caloéci, biorac pod uwage geograficzna i zarzadcza
strukture Grupy, procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktorej dziala Grupa.
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Ustalajac zakres badania Grupy, okreéliliémy zakres procedur, ktore zostaly wykonane przez nas, tj. zesp6t
wykonujacy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, oraz zakres procedur, ktore wykonal
inny audytor wykonujacy badanie czeéci Grupy kierujac sie naszymi instrukcjami.

Zakres badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmowal trzy istotne komponenty Grupy,
tj. Cyfrowy Polsat S.A., Grupe Polkomtel Sp. z 0.0., Grupe Telewizja Polsat Sp. z 0.0. co stanowi 97%
przychodéw Grupy oraz 88% warto$ci absolutnej jej wyniku finansowego (przed korektami konsolidacyjnymi).

Opinia na temat innych informacji, w tym sprawozdania z dzialalnosci

Zarzad jest odpowiedzialny za inne informacje, na ktére sklada sie Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Cyfrowy
Polsat S.A. za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. (,Sprawozdanie z dzialalno$ci”).

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalno$ci
Grupy i nie wyrazamy zadnego zapewnienia na jego temat.

W zwigzku z naszym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dzialalnoéci oraz rozwazenie, czy te inne informacje nie sg istotnie
niespdjne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z nasza wiedza uzyskana
w trakcie badania lub czy nie sa w inny sposoéb istotnie znieksztalcone.

W przypadku, gdy w wyniku naszych prac stwierdzimy, Ze istnieje istotne znieksztalcenie innych informacji,
jeste$my zobowigzani poinformowa¢ o tym w niniejszym sprawozdaniu. Nie zidentyfikowaliSmy kwestii
wymagajacych zaraportowania.

Odpowiedzialnosé zarzadu i rady nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie oraz rzetelna i jasna prezentacje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF i z innymi obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem oraz za kontrole
wewnetrzng, ktora zarzad uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci Grupy do
kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli zachodzi taka konieczno$é, kwestii zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnoéci.

Rada nadzorcza jest odpowiedzialna za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako caloé¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania
bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z MSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
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oczekiwa¢, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podczas badania zgodnego z MSB dokonujemy zawodowego osadu i zachowujemy zawodowy sceptycyzm.
W trakcie badania réwniez:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania w odpowiedzi na ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z
oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

¢ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej w kwestiach majacych znaczenie dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych polityk rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkéw ksiegowych
oraz powiazanych ujawniefi dokonanych przez zarzad;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci przyjecia przez zarzad zasady kontynuacji dzialalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga wzbudzi¢ znaczacg watpliwo$é co do
zdolno$ci Grupy do kontynuacji dzialalnosci; jezeli uznajemy, ze istnieje istotna niepewnoéé, wymagane
jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki
moga spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawarto$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia
w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odno$nie informacji finansowych jednostek
lub dzialalnoéci gospodarczych w ramach Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jeste§my odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania
Grupy. Pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Komunikujemy si¢ z rada nadzorcza odno$nie, miedzy innymi, planowanego zakresu i czasu przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy radzie nadzorczej o§wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych
niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powiazania i inne kwestie, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
majace znaczenie dla naszej niezaleznosci, a w okres$lonych przypadkach, zastosowane zabezpieczenia.

Sposrod kwestii komunikowanych radzie nadzorczej ustaliliémy te kwestie, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznali$my je za
kluczowe kwestie badania. Opisujemy te kwestie w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzySci takiego ujawnienia dla interesu
publicznego.
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

NN fle oo

Adam Krason
Tomasz Kociolek Partner
Biegly Rewident PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Numer ewidencyjny 11920

Warszawa, 15 marca 2017 r.
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